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EZDUROC

«  NETTOOMSATTNINGEN UPPGICK UNDER DELARSPERIODEN TILL 52,1 MKR (55,2)
«  RESULTATET EFTER SKATT BLEV FOR DELARSPERIODEN 1,3 MKR (1,1)

e NETTORESULTATET PER AKTIE BLEV 0,24 KRONOR (0,21)

«  SOLIDITETEN UPPGICK TILL 73 % (68) VID PERIODENS UTGANG

»  PERIODENS KASSAFLODE BLEV 1,8 MKR (1,9)

«  OKAT AGANDE | DE TYSKA INTRESSEBOLAGEN EFTER KVARTALETS UTGANG
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Utvecklingen forsta kvartalet

Nettoomsattningen uppgick under forsta kvartalet till 52,1 Mkr (55,2). Koncernen uppvisade ett positivt resultat
efter skatt om 1,3 Mkr (1,1). Koncernens kassaflode uppgick till 1,8 Mkr (1,9) och soliditeten har starkts till 73 %
(68).

Arbetet med att eliminera forluster och generera lénsamhet har fortsatt inom alla enheter. Dotterbolagen
ligger pa planerade nivaer avseende omsattning och resultat, forutom Swedish Saw Blades, som hade en lagre
efterfragan under kvartalet, f6ljt av forsamrad omsattning och negativt resultat.

Tillvéxten inom Duroc Energy féljer planerade nivaer.

Duroc Rails utveckling under forsta kvartalet har varit nagot battre an plan, dock svagare an samma period
forra aret som var ett mycket starkt kvartal. Duroc Rails intressebolag i Tyskland har haft en god start pa aret och
uppnatt planerade volymer. Mycket arbete har lagts pa konsolidering av de i slutet av férra aret forvarvade
enheterna SWS GmbH och SFW GmbH.

Duroc Tooling har under kvartalet 6kat saval volymer som marginaler.

Duroc Energy

Omsattningen uppgick till 5,8 Mkr (5,3) och rérelseresultatet blev 0,7 Mkr (0,6). Under perioden genomférdes de forsta
serieleveranserna av laserbelagda lagersegment till karnkraftsindustrin. Ytterligare leveranser kommer att ske under
andra kvartalet. Flera nya kunder inom den svenska och norska massa- och pappersindustrin har tillkommit. Ett projekt
med stod fran karnkrafts- och pappersindustrin avseende mobil laserbehandling har inletts.

Duroc Rail

Omsattningen uppgick till 18,6 Mkr (21,2) och rorelseresultatet blev 1,9 Mkr (3,0). Utvecklingen under forsta kvartalet
har varit battre an plan, dock svagare an motsvarande period féregaende ar, som var ett mycket starkt kvartal. Ett
tvaarigt avtal med Euromaint avseende fortsatt underhall fér persontrafiken (Connex) har tecknats.

Duroc Welding

Duroc Welding, som ar ett affarsomrade inom Duroc Rail, har under kvartalet inlett kommersiella leveranser. | februari
beslutades om en investering i forbattrad produktionslinje for laserhybridsvetsning av bred hoghallfast plat. Investeringen
kommer att ge 6kad kapacitet fran och med slutet av 2005.

Duroc Tooling
Omsattningen uppgick till 8,9 Mkr (5,7) och rorelseresultatet blev 0,4 Mkr (-1,2). Badda Tooling-bolagen har haft god
orderingang och fakturering, samtidigt som kostnadsbesparingspaketen har visat resultat.

Duroc Tooling i Robertsfors har framgangsrikt erhallit flera order avseende kvalificerade komponenter och lego, vilket
har minskat bolagets beroende av verktygsmarknaden.

Den positiva utvecklingen i Duroc Tooling i Olofstrém har fortsatt in i forsta kvartalet. Bolaget har haft en god
belaggning for laserhdrdning under hela perioden.

Swedish Saw Blades
Omséttningen uppgick till 19,4 Mkr (21,3) och rorelseresultatet blev -1,2 Mkr (1,1). Efterfragan pa den svenska
marknaden var mycket svag under kvartalets forsta del, for att under sista delen av kvartalet forbéattras.

Aven England och Spanien har haft 1dga volymer under perioden. | det finska bolaget har under perioden
omstruktureringsatgarder vidtagits och ny vd tillsatts. Det lettiska bolaget fortsatter att 6ka bade omsattning och
marginaler.
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Intressebolag

Duroc Rails intressebolag i Tyskland

Omsattningen i de tyska bolagen uppgick sammantaget till drygt 9 M Euro. Detta konsolideras inte in i Durocs
koncernredovisning. De tyska enheternas goda start pa aret, med god beldggning och god kostnadskontroll har
resulterat i ett dverskott, av vilket 1,2 Mkr bidrar till Durocs resultat enligt kapitalandelsmetoden.

Impact Coatings

Omséattningen uppgick under forsta kvartalet till 0,8 Mkr (0,6), vilket inte konsolideras in i Durocs koncernredovisning.
Kvartalet har praglats av fortsatta aktiviteter infor exploateringen av produktionssystemet InlineCoater, avseende saval
marknadsbearbetning som uppbyggnad av ett system till bolagets beldggningscenter. Systemet berdknas vara i drift
hosten 2005. Bolaget uppvisade ett negativt resultat, som enligt kapitalandelsmetoden belastar Durocs resultatrakning
med -0,1 Mkr.

Moderbolaget

Omséattningen for kvartalet uppgick till 0,2 Mkr (0,1). Resultatet efter finansiella poster blev for kvartalet -1,2 Mkr (-2,1).
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0 Mkr (0). De disponibla likvida medlen uppgick vid kvartalets
utgang till 22,6 Mkr (17,3).

Personal
Medeltalet anstallda under perioden uppgick till 188. Rekryteringar har under perioden skett inom bland annat Duroc
Energy.

Handelser efter kvartalets utgang
Under april férvarvade Duroc Rail ytterligare 10 % av aktierna i de tyska enheterna i enlighet med existerande
optionsavtal. Duroc Rails &garandel i de tyska bolagen uppgar darefter till 30 %.

Under april tecknade Duroc Tooling i Olofstrom ett interimsavtal med Volvo Personvagnar avseende aktiv
verktygshantering. Verksamheten har startats upp och slutférhandlingar kommer att ske under varen.

Finansiell stallning

Investeringar
Koncernen har under kvartalet totalt investerat 1,4 Mkr (0,4) i ny maskinutrustning. Investeringarna avser i huvudsak ny
maskinutrustning i Duroc Rail AB.

Kassaflode
Kassaflodet under kvartalet var 1,8 Mkr (1,9).

Likvida medel
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 35,8 Mkr (38,0).

Soliditet

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 143,3 Mkr (123,6). Andelen eget kapital i forhallande till skulderna
ar saledes fortsatt mycket god och bolagets soliditet uppgick vid periodens utgang till 73 % (68). Koncernens
rantebarande skulder uppgick till 9,1 Mkr (10,6) och ar till storsta del hanforliga till SSB:s utlandska dotterbolag.

Forskning och utveckling
Resultatet for kvartalet har belastats med -0,5 Mkr (-0,6) i forsknings- och utvecklingskostnader.
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Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IFRS. Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Overgéng till IFRS
I enlighet med IFRS har det egna kapitalet justerats upp med 5,3 Mkr. Justeringen avser redovisningen av det under 2004
forvarvade tyska bolaget SWS GmbH.

Framtid

Ett koncentrerat arbete pa l6nsamhet inom samtliga affarssegment har gett resultat. Duroc har en stark finansiell
stallning och en god likviditet. Vi kommer under 2005 att fortsatta arbetet med att 6ka lonsamheten, samtidigt som vi
ska oka tillvaxten, inom framférallt karnverksamheten, organiskt och eventuellt via forvarv.

Erik Albinsson
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta Erik Albinsson, 070-492 78 33.

Kommande informationstillfallen

Deldrsrapport jan-jun: 4 aug
Delarsrapport jan-sep: 1 nov
Bokslutskommuniké: 9 feb 2006
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i tkr jan-mar 2005 jan-mar 2004 jan-dec 2004
Nettoomsattning 52 065 55 242 192 499
Kostnad salda varor -39 852 -42 504 -158 831

Bruttoresultat 12 213 12 738 33 668
Forsaljningskostnader -5 165 -5 948 -18 300
Administrationskostnader -5 974 -5 234 -23 113
Forsknings- och utvecklingskostnader -519 -574 -2 059
Ovriga rérelseintakter 110 434 3724
Ovriga rérelsekostnader -543 -266 -7 961

Rorelseresultat* 122 1150 -14 041

Andelar i intresseforetags resultat 1095 -122 2247

Resultat fran finansiella investeringar:

Ranteintakter och liknande resultatposter 160 103 869
Rantekostnader och liknande resultatposter -153 -160 -639

Resultat efter finansiella poster 1224 971 -11 564
Minoritetens andel av resultat 80 -31 30
Skatt pa periodens resultat 0 154 26 269

PERIODENS RESULTAT 1304 1094 14 735

* avskrivningar uppgar till 3327 4 005 16 284

Nettoresultat/aktie (kr) 0,24 0,21 2,77

Genomsnittligt antal aktier (st) 5328 900 5328 900 5328 900

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tkr

TILLGANGAR 2005-03-31  2004-03-31 2004-12-31
Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar 721 1343 958
Materiella anlaggningstillgangar 59 133 71 358 60 771
Finansiella anlaggningstillgangar ** 38 690 5299 32 124
Summa anlaggningstillgangar 98 544 78 000 93 853
Omsattningstillgangar

Varulager 21 745 24 092 21 330
Kortfristiga fordringar 41 174 40 773 45 366
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 35 821 38 038 34 017
Summa omsattningstillgangar 98 740 102 903 100713
SUMMA TILLGANGAR 197 284 180903 194 566
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 143 296 123 604 136 671
Minoritetens andel av eget kapital 459 69 539
Avsattningar 245 2215 271
Langfristiga skulder* 6 329 8 721 6 474
Kortfristiga skulder* 46 955 46 294 50 611
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 197 284 180 903 194 566
* varav rantebarande skulder 9124 10 627 9 269
Stallda sakerheter 22 275 42 008 22 275
Ansvarsforbindelser 1541 1541 1541

** Det skattemassiga vardet av ackumulerade
underskottsavdrag ar uppbokat som finansiell
anlaggningstillgdng per 2004-12-31.



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i tkr

Belopp vid periodens ingang

Okning av eget kapital genom férvarv av SWS enligt IFRS *
Periodens omrakningsdifferens

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

* Suddeutsche Waggon Service Gmbh

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i tkr
Den |8pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

NETTOOMSATTNING PER AFFARSSEGMENT

Belopp i tkr

Duroc Rail ***

Duroc Tooling

Duroc Energy
Swedish Saw Blades
Ovrigt/elimineringar **
Summa

RORELSERESULTAT* PER AFFARSSEGMENT

Belopp i tkr

Duroc Rail ***

Duroc Tooling

Duroc Energy
Swedish Saw Blades
Ovrigt/elimineringar **
Summa

*Rorelseresultatet avser resultat efter avskrivningar men fore finansiella intakter och kostnader samt andelar i intresse-

féretagens resultat.
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2005-03-31
136 671
5320

1

1304

143 296

jan-mar 2005

121
3403
3524

-279
3245
-1 296

-145
1804
34 017

0
35 821

jan-mar 2005
18 576

8 887

5794

19 429

-621

52 065

jan-mar 2005

1938
418
668

-1177
-1725
122

2004-03-31
122 067

0

443

1094

123 604

jan-mar 2004

1150
4199
5349

-2 933
2416
-324
-206
1886
36 089
63

38 038

jan-mar 2004
21 205
5725

5320

21 282
1710

55 242

jan-mar 2004

3071
-1.182

601
1053
-2 393
1150

**| vrigt/elimineringar ingar Duroc AB, Fabriken 3 AB, Duroc Leasing AB samt koncernjusteringar.
Heldrsresultatet for 2004 har belastats med nedskrivningar av fastigheten i Robertsfors samt reserveringar

fér omstrukturering av Durocs Toolings verksamhet med 11,5 Mkr.

*** Affadrsomradet Duroc Welding ar placerat inom Duroc Rail.

2004-12-31
122 067

0

-131

14 735

136 671

jan-dec 2004

-17 041
27 152
10111

-1 505
8 606
-10 247
-431

-2 072
36 089
0

34 017

jan-dec 2004
68 486

27 426

17 637

80 357

-1 407

192 499

jan-dec 2004

6126
-5 977
874

2 007
-17 071
-14 041
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Nedan sammanfattas Duroc-koncernens finansiella utveckling for perioden 2001 - 2004 samt 2005-03-31.

(tkr dar inget annat anges)

Omsattning

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Vinstmarginal i %

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank och kortfristiga placeringar
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Balansomslutning

Avkastning pa eget kapital i %
Avkastning pa sysselsatt kapital i %
Soliditet i %

Skuldsattningsgrad

Medelantal anstallda

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Nettoresultat/aktie (kr)
Genomsnittligt antal aktier
Borskurs vid periodens slut (kr)
Arets kassflode/aktie (kr)

Eget kapital/aktie (kr)

Definition av nyckeltal
Vinstmarginal:
Eget kapital:

Réantabilitet pa genomsnittligt eget kapital:

Rantabilitet pa sysselsatt kapital:

Soliditet:
Skuldsattningsgrad:
Réantetdckningsgrad:
Vinst per aktie:

2005-03-31
52 065

122

1224

2,3

721

59 133
21 745
41 174
35 821
143 296
6 329
46 955
197 284

1,0
0,7
73
0,1

188

0
1422

0,24
5328 900
18

0,3

26,9

2004
192 499
-14 041
-11 564

neg

958

60 771
21 330
45 366
34 017
136 671
6 474
50 611
194 566

7,8

0
70
0,1

187

0
11 082

2,77
5 328 900
16

0,4

25,6

2003
212 559
-30 184
-29 875

neg

1411
72 613
22 378
43 488
36 087
122 067

7 859
49 070
181 397

67
0,1

200

28
3555

-5,57
5 328 900
11

-4,4

22,9

2002
221 595
-23 750
-22 617

neg

2 392
91 372
46 530
38 253
59 830
152 419
21 491
63 523
244 724

62
0,2

244

97
8 252

-4,02
5328 900
15

-2,7

28,6

Resultat efter finansnetto dividerat med omsattningen.
Summan av aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital.
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt kapital.
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Réantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat fore rantekostnader dividerat med réantekostnader.
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

2001
213 722
-10 801

-9 109

neg

6 762
109 214
39 120
41 228
74 515
174 692
26 840
63 430
277 134

63
0,2

243

826
22 853

-1,79
5328 900
40

-3,5

32,8



